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Cari denge Ocak’ta 6,8 milyar açık verdi 

ABD enflasyon beklentileri karşıladı

Sanayi üretimi yıllık %1,8 daraldı

TÜİK verilerine göre sanayi üretimi Ocak 

ayında aylık %2,8 azalırken yıllık bazda %1,8 

daralma gösterdi. Alt sektörler incelendiğinde; 

enerji ve sermaye malı endeksleri geçen yılın 

aynı ayına göre sırasıyla %5,4 ve %8,3 arttı, 

imalat sanayi endeksi %2,5 azalırken elektrik, 

gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve 

dağıtımı endeksi ise %5,6 yükseldi. Yıllık bazda 

13 alt sektörden 5 sektörde artış, 8 sektörde 

daralma yaşanırken, en güçlü yıllık artış %22,0 

ile yüksek teknoloji sektöründe gerçekleşti. 

Detaylar Sanayi Üretimi raporumuzda…

Şekil.2 Sanayi Üretim Endeksi
Arındırılmış, % Değişim

Şekil.3 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar $

ABD’de Şubat ayında açıklanan hem manşet 

hem de çekirdek enflasyon verileri piyasa 

beklentileriyle uyumlu gerçekleşerek sürpriz 

bir dalgalanmayı engelledi. TÜFE yıllık bazda 

%2,4 artarak öngörülen seviyeyi yakalarken 

aylık artış %0,3 ile tahminlere paralel seyretti. 

Gıda ve enerji hariç tutulan çekirdek 

enflasyon ise yıllık bazda %2,5 artarak Mart 

2021'den bu yana en düşük seviyesinde 

kalmayı sürdürdü. Verilerin beklentiler 

dahilinde seyretmesi, piyasalardaki oynaklık 

riskini sınırlı tuttu.

TCMB verilerine göre, Ocak ayında cari 

işlemler hesabı 6,8 milyar dolar ile 

beklentilerin üzerinde açık verdi. Böylece yıllık 

cari açık 30,09 milyar dolardan 32,88 milyar 

dolara yükseldi. Çekirdek denge ise aylık bazda 

1,23 milyar dolar açıkla Nisan 2025’ten bu 

yana en yüksek seviyeye ulaştı. Cari açığın 

beklentileri aşmasında dış ticaret açığındaki 

genişleme belirleyici olurken, birincil gelir 

dengesindeki bozulma ve enerji ithalatındaki 

artışlar toplam açığı yukarı yönlü destekleyen 

unsurlar olarak öne çıktı. Detaylar Ödemeler 

Dengesi raporumuzda…

Şekil.1 ABD Enflasyon
%, Son veri: Şubat 2026
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Çekirdek Denge
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ABD TÜFE

https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sanayi%20%C3%9Cretimi%20-%20Ocak%202026.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20Ocak%202026.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20Ocak%202026.pdf
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• Lagarde'dan enflasyon ve para politikası yorumu: Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine 

Lagarde, İran’daki savaşın Euro Bölgesi’nde Ukrayna’nın işgali kadar enflasyon baskısı 

yaratmayacağını vurguladı. AMB’nin şokları absorbe etme kapasitesine sahip olduğunu belirten 

Lagarde, fiyat istikrarı için gerekli adımların atılacağını belirtti. Enerji piyasalarındaki belirsizlik 

faiz artışı beklentilerini güçlendirse de, Trump’ın savaşın bitebileceği açıklaması bu beklentiyi 

zayıflattı. Lagarde, Mart toplantısında aceleci karar alınmayacağını ifade etti.

• UAE 400 milyon varil rezervi serbest bırakacak: UEA, enerji fiyatlarındaki yükselişi sınırlamak 

amacıyla 400 milyon varillik petrol rezervinin serbest bırakılmasına onay verdi. Bu karar, ajansın 

tarihindeki en büyük acil durum müdahalesi olarak kayda geçti. G7 ülkeleri stratejik rezervlerin 

kullanılmasını prensipte desteklerken, müdahalenin ölçeği konusunda ayrıntı paylaşmadı. Petrol 

fiyatları Londra’da varil başına 120 dolara kadar yükselmişti, ancak rezervlerin devreye gireceği 

beklentisiyle vadeli işlemler geriledi.

Şubat ayı konut satışları rekor kırdı

TÜİK verilerine göre Türkiye’de konut satışları, 

geçen yılın aynı ayına kıyasla %5,9 artarak 37 

bin 785’e ulaştı ve tüm zamanların en yüksek 

Şubat ayı rekorunu kırdı. İlk el satışlar %5,9 

artışla 37 bin 785, ikinci el satışlar ise %6,0 

artışla 86 bin 764 olarak kayıtlara geçti. 

Finansman tarafında, ipotekli satışların yıllık 

%42,3 artarak 25 bin 35’e ulaşması piyasadaki 

en güçlü ivme göstergesi oldu. Yabancılara 

yapılan satışlar %2,9 azalırken; ticari 

gayrimenkul segmentinde de ipotekli işlemler 

%62,8 oranında dikkat çekici bir artış kaydetti.

Piyasanın enflasyon beklentisi yükseldi

TCMB’nin Mart ayı Piyasa Katılımcıları Anketi 

verilerine göre, katılımcıların 12 ay sonrası 

enflasyon beklentisi %22,17 ile hafif 

yükselirken; 2026 yıl sonu beklentisi ise 

%24,11’den %25,38’e çıktı. Yıl sonu Dolar/TL 

beklentisi önceki anket döneminde 51,09 TL 

iken bu dönemde 50,97 TL seviyesine geriledi; 

12 ay sonrası kur tahmini ise 52,39’dan 52,70’e 

yükseldi. 2026 büyüme beklentisi bu dönemde 

%3,8’e hafif gerilerken, 2027 yılı büyüme 

beklentisi %4,3 seviyesinde sabit kalarak 

piyasadaki dengeli görünümünü korudu.

Şekil.5 Konut Satışları
Bin Adet – Yıllıklandırılmış, Son Veri: Şubat 2026

Şekil.4 Piyasa Katılımcıları Anketi
Piyasa Beklentileri, Son Veri: Mart 2026
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Finansal Göstergeler
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Hisse Senedi Piyasaları 12.Mar.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.007,77 -0,95% -4,45% -0,68%

ABD Dow Jones Endeksi 46.678 -1,73% -6,99% -2,88%

ABD S&P Endeksi 6.673 -1,00% -3,88% -2,53%

Nasdaq 24.534 -0,34% -3,42% -2,84%

Euro Stoxx 5.749 0,51% -4,93% -0,73%

FTSE 100 10.305 0,20% -0,47% 3,76%

DAX 23.590 -0,01% -5,60% -3,68%

Nikkei 54.453 -2,10% -5,55% 6,67%

Shanghai 4.129 0,12% 0,02% 3,95%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.492 -0,51% -3,72% 6,25%

BİST - 100 13.286 3,86% -3,70% 17,98%

BİST - 30 15.086 3,82% 0,47% 23,42%

BİST - Bankacılık Endeksi 17.239 1,72% -10,14% 4,23%

Albaraka Türk 8,35 -0,48% -9,24% 6,23%

Döviz Kurları 12.Mar.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 46,36 -0,38% -2,92% -0,52%

USD/TL 44,14 0,15% 1,19% 2,87%

Euro/TL 50,87 -0,66% -2,01% 0,67%

Sepet/TL 47,51 -0,29% -0,55% 1,77%

Euro/USD 1,151 -0,91% -3,22% -2,07%

USD/Yen 159,35 1,00% 3,21% 1,70%

GBP/USD 1,33 -0,52% -2,20% -1,07%

ABD Dolar Endeksi 99,74 0,76% 3,04% 1,52%

Emtia Fiyatları 12.Mar.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 135,08 2,73% 14,73% 23,09%

Brent (USD/Varil) 100,46 8,38% 46,02% 64,86%

Tarım Fiyatları Endeksi 56,74 0,63% 6,73% 6,38%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 174,12 1,10% 2,35% 5,82%

Altın (USD/Ons) 5.079,21 -1,79% 1,07% 18,25%

Tahvil Getirileri 12.Mar.26 6.Mar.26 1 Ay Önce 2023 Sonu

ABD 2 Yıllık 3,74 3,56 3,45 4,25

ABD 10 Yıllık 4,26 4,14 4,14 3,88

Almanya 2 Yıllık 2,42 2,31 2,07 2,40

Almanya 10 Yıllık 2,96 2,86 2,81 2,02

İngiltere 10 Yıllık 4,77 4,63 4,51 3,54

Japonya 10 Yıllık 2,18 2,17 2,23 0,60

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 7,18 7,06 6,70 5,59

Türkiye 2 Yıllık 39,04 38,25 35,78 39,68

Türkiye 10 Yıllık 32,39 31,22 30,04 26,75

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 40,00 40,00 37,00 42,50

Risk Göstergeleri 12.Mar.26 6.Mar.26 1 Ay Önce 2023 Sonu

VIX 27,29 29,49 17,79 12,45

Türkiye 5 Yıllık CDS 264,28 258,63 213,54 283,53
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Büyüme Göstergeleri Haziran 23 Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25

GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.404 1.466 1.527 1.586

Yıllık Büyüme Oranı 4,91 2,45 4,65 3,83 3,42

Sanayi Göstergeleri 2023 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık %Değişim) 2,32 2,08 2,23 -2,08 -1,85

İşgücü Göstergeleri 2023 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26

İşsizlik Oranı(MA, %) 8,9 8,5 8,5 7,8 8,1

Enflasyon Göstergeleri 2023 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26 Şubat 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 2,93 0,87 0,89 4,84 2,96

Yıllık Tüketici Enflasyonu 64,77 31,07 30,89 30,65 31,53

Aylık Üretici Enflasyonu 1,14 0,84 0,75 2,67 2,43

Yıllık Üretici Enflasyonu 44,22 27,23 27,67 27,17 27,56

Ödemeler Dengesi 2023 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -49.086 -26,907 -27,628 -30,098 -32,880

Cari İşlemler Dengesi -1,791 0,444 -4,109 -7,395 -6,807

İhracat (f.o.b) 22.958 23.951 22.510 26.344 20.315

İthalat (c.i.f) 29.058 31.511 30.517 35.734 28.695

Turizm Gelirleri (Net) 1.635 6.193 3.399 2.533 2.471

Sermaye Dengesi -6.144 -4.260 -7.601 -6.066 -8.071

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -202 803 -335 480 -22

Portföy Yatırımları (Net) -3.518 1.023 1.024 -73 -8.392

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 2.000 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması -223 747 1.637 1.345 1.410

Bütçe Göstergeleri 2023 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26

Bütçe Dengesi -842,5 -223,2 169,5 -528,1 -214,5

Faiz Dışı Denge -800,2 -65,8 287,4 -411,5 241,9

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 183.242 193.872 218.158 210.260

Bankacılık Göstergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25

Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798

Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196

Ticari Krediler/GSYH 5,86% 5,94% 6,11% 6,21% 6,90%

Tüketici Kredileri / GSYH 8,07% 7,94% 8,07% 8,18% 9,11%

Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 678.970

Taşıt (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 52.044

İhtiyaç (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946

Kredi Kartları (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 247.667

Toplam Özkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti
Önceki 

Veri

16.03.2026 ABD Empire State İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Mart 3,9 7,1

16.03.2026 ABD Sanayi Üretimi (Aylık Değişimler) Şubat 0,1% 0,7%

16.03.2026 ABD Kapasite Kullanım Oranı Şubat 76,2% 76,2%

17.03.2026 Almanya ZEW Güven Endeksi Mart -68 -65,9

17.03.2026 ABD Öncü Göstergeler Endeksi (Aylık Değişimler) Şubat -- -0,2%

17.03.2026 ABD Bekleyen Konut Satışları (Aylık Değişimler) Şubat -1,0% -0,8%

18.03.2026 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Şubat

-              

4.543   

-           

11.526   

18.03.2026 Euro Bölgesi Yıllık Tüketici Enflasyonu Şubat 1,9% 1,9%

18.03.2026 Euro Bölgesi Aylık Tüketici Enflasyonu Şubat 0,7% 0,7%

18.03.2026 ABD Aylık Üretici Enflasyonu Şubat 0,3% 0,5%

18.03.2026 ABD Aylık Çekirdek Üretici Enflasyonu Şubat 0,3% 0,8%

18.03.2026 ABD Yıllık Üretici Enflasyonu Şubat -- 2,9%

18.03.2026 ABD Fabrika Siparişleri (Aylık Değişimler) Ocak -- -0,7%

18.03.2026 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Ocak -- -1,4%

18.03.2026 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Ocak -- 0,8%

18.03.2026 ABD Merkez Bankası Politika Faizi Mart 3,8% 3,8%

18.03.2026 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alımları (Milyar Dolar) Ocak -- 28,00

19.03.2026 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık Değişimler) Ocak -10,0% 19,1%

19.03.2026 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Ocak -- 2,3%

19.03.2026 İngiltere İşsizlik Oranı Ocak -- 5,2%

19.03.2026 İngiltere Merkez Bankası Politika Faizi Mart 3,8% 3,8%

19.03.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) Mart -- 213,00

19.03.2026 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Mart -- 16,3

19.03.2026 Euro Bölgesi Merkez Bankası Politika Faizi Mart 2,2% 2,2%

19.03.2026 ABD Yeni Konut Satışları (Bin Adet) Ocak 725 745

19.03.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylık Değişimler) Ocak -- 0,2%

3/19/2026 ABD İnşaat İzinleri (Yıllıklandırılmış, Bin Adet) Ocak -- 1.376   

20.03.2026 Almanya Aylık Üretici Enflasyonu Şubat -- -0,6%

20.03.2026 Almanya Yıllık Üretici Enflasyonu Şubat -- -3,0%

20.03.2026 Euro Bölgesi Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Ocak -- 46.187   

20.03.2026 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ocak -- 46.184   

16.03.2026 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Şubat --

-             

2.145   

17.03.2026 Türkiye Konut Fiyatları (Yıllık Değişimler) Şubat -- 27,7%

19.03.2026 Türkiye

Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı 

(Milyon Dolar) Mart -- -756,00



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 
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oemec@albarakaturk.com.tr
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mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr
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ayse.islam@albarakaturk.com.tr
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